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附录：

公司财务预测表

资产负债表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E 利润表（百万元） 2023A 2024E 2025E 2026E
流动资产 6814.76 7593.46 8590.69 9456.03 营业收入 13842.84 14896.10 15882.06 16934.97

现金 1254.81 1789.57 2524.87 3078.78 营业成本 11733.60 12473.58 13267.25 14128.07

应收账款 3206.18 3599.89 3970.52 4327.82 营业税金及附加 92.56 104.27 111.17 118.54

其它应收款 148.47 173.79 189.70 206.98 营业费用 231.74 253.23 262.05 270.96

预付账款 171.22 162.16 159.21 155.41 管理费用 562.93 655.43 667.05 694.33

存货 1681.83 1504.93 1369.03 1294.45 财务费用 264.04 246.54 242.62 235.04

其他 352.25 363.13 377.37 392.58 资产减值损失 -52.97 -54.27 -50.84 -52.49

非流动资产 9590.99 9369.00 9085.09 8793.68 公允价值变动收益 -2.31 0.00 0.00 0.00

长期投资 2826.03 2826.03 2826.03 2826.03 投资净收益 205.13 148.96 158.82 169.35

固定资产 5058.28 4829.62 4545.71 4254.30 营业利润 1075.98 1280.09 1455.78 1613.34

无形资产 509.69 509.69 509.69 509.69 营业外收入 1.98 9.64 7.86 6.08

其他 1196.99 1203.66 1203.66 1203.66 营业外支出 26.08 20.06 17.52 14.99

资产总计 16405.75 16962.47 17675.79 18249.71 利润总额 1051.88 1269.67 1446.12 1604.43

流动负债 6145.62 6022.89 5945.04 5863.07 所得税 312.70 380.90 433.84 481.33

短期借款 1830.18 1830.18 1830.18 1830.18 净利润 739.18 888.77 1012.28 1123.10

应付账款 2137.99 2078.93 2026.94 1962.23 少数股东损益 -35.35 -35.55 -40.49 -44.92

其他 2177.46 2113.78 2087.91 2070.66 归属母公司净利润 774.53 924.32 1052.78 1168.03

非流动负债 1344.59 1506.63 1706.63 1706.63 EBITDA 1774.52 1944.87 2122.65 2280.88

长期借款 539.17 689.17 889.17 889.17 EPS（元） 0.30066
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分析师承诺及简介

本人承诺以勤勉的执业态度，独立、客观地出具本报告，本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不

曾与、现在不与、未来也将不会与本报告的具体推荐或观点直接或间接相关。

陈柏儒，轻工行业首席分析师，北京交通大学技术经济硕士，14 年行业分析师经验、10 年轻工制造行业分析师经验。

免责声明

本报告由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证券）向其客户提供。银河证券无需因接收人收到本报告而视其为客户。
若您并非银河证券客户中的专业投资者，为保证服务质量、控制投资风险、应首先联系银河证券机构销售部门或客户经理，完成投
资者适当性匹配，并充分了解该项服务的性质、特点、使用的注意事项以及若不当使用可能带来的风险或损失。

本报告所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并不构成对客户的投资咨询建议，并非作为买卖、认购证券或其它金融工具
的邀请或保证。客户不应单纯依靠本报告而取代自我独立判断。银河证券认为本报告资料来源是可靠的，所载内容及观点客观公正，
但不担保其准确性或完整性。本报告所载内容反映的是银河证券在最初发表本报告日期当日的判断，银河证券可发出其它与本报告
所载内容不一致或有不同结论的报告，但银河证券没有义务和责任去及时更新本报告涉及的内容并通知客户。银河证券不对因客户
使用本报告而导致的损失负任何责任。

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的银河证券网站以外的地址或超级链接 不担✀可的保其准确性或完没
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